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FED’in faiz indirim ihtimali fiyatlanmaya baslandi.

Kiiresel piyasalarda basta ABD Merkez Bankasi (FED) olmak tizere gelismis ve gelismekte olan lilke merkez bankasi
toplantilari takip edildi. FED, 12-13 Aralik tarihlerinde gergeklestirdigi toplantisinda politika faizini beklentilere
paralel sekilde %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu ve makroekonomik tahminlerinde glincellemeye gitti. Avrupa
Merkez Bankasi (ECB), ingiltere Merkez Bankasi (BoE) ve isvicre Merkez Bankasi (SNB) beklendigi gibi faiz
oranlarini degistirmedi. Faizlerin bir siire daha yiiksek seviyelerde kalacagl sinyali verildi. Ote yandan, ABD
ekonomisinin 2023 yih Gglinct ¢eyrek biylime orani yillik bazda %5.2’den ilk tahmin olan %4.9’a asagi yonli
revize edildi. Yilin son haftasinda Noel tatili nedeniyle kiiresel piyasalarda islem hacimleri diisiik kaldi.

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) Aralik ayi Para Politikasi Kurulu (PPK) toplantisinda politika faiz
oranini beklendigi gibi 250 baz puan artirarak %42.5’e ¢ikardi. Karar metninde, dezenflasyon igin gerekli parasal
sikilik diizeyine onemli o6lglide yaklasildigi belirtilerek, parasal sikilastirma adimlarinin en kisa zamanda
tamamlanacagi agiklandi. TCMB, PPK toplantisiyla ayni giin ilave kararlar da agikladi. Enflasyon Kasim’da %61.98'e
yukseldi. Piyasa Katilimcilari Anketi’'nde enflasyon beklentisi gerilerken; cari acgik ve bliyime beklentisi yikseldi.
Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye icin "Kredi Gortsi" raporu yayimlarken;
makroekonomik tahminlerini giincelledi.

Aralik ayinda Tiirkiye’de agiklanan veriler

Enflasyon Kasim’da beklentilerin altinda gercekleserek yillik bazda %61.98’e yiikseldi.

Kasim ayi1 enflasyon verileri 4 Aralik’ta agiklandi.

Tiketici  Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da

beklentilerin altinda aylik bazda %3.28 (Piyasa
150 YI-UFE (y-y, %) beklentisi: %3.50) artti. Yillk bazda ise TUFE
%61.36'dan Kasim’da %61.98’e yiikseldi. Kasim’da

500 TUFE (y-y, %) = Gekirdek TUFE (y-y, %)

100 enflasyondaki yikseliste ana belirleyiciler konut,
50 /\_\/‘ gida ve alkolstliz icecekler ile alkolli icecekler ve
ttlin gruplari oldu.
. . thtlin gruplari oldu
AR N QLI I I I NN YL @y Cekirdek enflasyon (C endeksi) Kasim’da bir 6nceki
g g E 8 2 § g g E 8 g § g 3 E & aya gore %1.96 artti ve yillik bazda %69.76'dan

o , . A .
Kaynak: TUIK %69.89’a yiikseldi. Boylece cekirdek enflasyon
tarihi yliksek seviyede gerceklesti.

Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi (Yi-UFE) Kasim’da bir 8nceki aya gére %2.81 artti ve yillik bazda %39.39’dan %42.25’e
yukseldi.

Hem maliyet enflasyonundaki yikselis hem de lcretlerdeki ylikselisin talep enflasyonunu artiracak olmasi ve
yilbasinda yapilacak yeni zamlar (otoyol ve kopri Ucretleri gibi) manset enflasyonda yikselisin bir siire daha
devam etmesine neden olacaktir. Hizmet enflasyonunda da aylik bazda artis yavaslasa da yillik bazda yiikselisin
sirdigl goriliyor. Hizmet enflasyonunun gecikmeli gelmesi nedeniyle manset enflasyon (zerinde yukari yonla
baski olusturmasi olasi gériiniiyor. Ote yandan, TCMB’nin de belirttigi gibi enflasyondaki yiikselisin 2024 yilinin

ilk yarisinda da devam etmesi ve Mayis 2024’te %70-75 seviyelerine yukseldikten sonra diismeye baslamasi
bekleniyor.
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TCMB beklendigi gibi faiz oranini 250 baz puan artirdi.
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Kaynak: TCMB
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TCMB Aralik ay1 PPK toplantisi 21
Aralik’ta gergeklestirildi.

TCMB, yilin son Para Politikasi Kurulu
(PPK) toplantisinda politika faiz oranini
beklendigi gibi 250 baz puan artirarak
%42.5"e gikardi.

Karar metninde, dezenflasyonun tesisi
icin gerekli parasal sikilik diizeyine 6nemli
Olgiide yaklasildiginin degerlendirilerek
parasal sikilastirma hizinin yavaslatildigi
belirtildi.

Ayrica parasal sikilagtirma adimlarinin en
kisa zamanda tamamlanmasinin
Ongoriuldigu ifade edildi.

Fiyat istikrarinin kalici tesisi icin gerekli parasal sikiigin ise gerektigi middetce siirdiiriilecegi belirtildi.

TCMB PPK toplantisiyla ayni glin ilave kararlar da agikladi. Buna gére TCMB;

e  Yabanci para yukumlilikler icin %5 olarak uygulanan menkul kiymet tesis oraninin %4’e indirilecegini,
29/12/2023 tarihinde sonlanacak olan kredi biylimesine gore menkul kiymet tesisine iliskin gegici

uygulamanin 6 ay siire ile uzatilacagini agikladi.

e  Kredikarti azami faiz ve Uye isyeri azami komisyon oranlarinin mevcut seviyelerinin Gizerine glkmamasina
yonelik olarak referans orana Ust sinir getirdi. Referans oranin mevcut seviyesi 3.11 st sinir olarak
belirlendi. Bu seviyenin altindaki oranlar igcin mevcut hesaplama yénteminde bir degisiklik yapilmadi. Bu
kapsamda kredi karti azami faiz ve Uye isyeri azami komisyon oranlari icin en son ilan edilen oranlarda

bir artis olmayacagi belirtildi.

e Parasal aktarim mekanizmasinin guglendirilmesi ve kullanilan sterilizasyon araglarinin gesitliligini
artirmak amaciyla Tark Lirasi depo alim ihaleleri diizenlenecegini duyurdu.

TCMB, reeskont faiz oranlarini yiikseltti.

TCMB karari 24 Aralik’ta yayimlandi.

Resmi Gazete'de yayimlanan Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi tebligiyle vadesine en ¢ok 3 ay kalan senetler
karsiliginda yapilacak reeskont islemlerinde uygulanacak iskonto faiz orani yillik %43.25’e, avans islemlerinde

uygulanacak faiz orant ise yillik %44.25’e ¢ikarildi.
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Cari islemler dengesi Ekim’de 186 milyon dolar fazla verdi.

2023 yili Ekim ay1 6demeler dengesi verileri 11 Aralik’ta agiklandi.

ODEMELER DENGESI BILANCOSU (Milyon Dolar) Ekim ayinda cari islemler dengesi 186 milyon dolar
i | Oskam | oaketn | osgin nllzn:;:; o fazla verdi (piyasa beklentisi: 800 milyon dolar). Dis
. . o S e rs
w2 3 | oplam 203) ticaret aciginin yillik bazda %24.5 geriledigi Ekim
. . . ’
FCar emer Denges ™ 20 Y q 073 | 4250 ayinda turizm gelirleri yillik bazda Aralik 2022’den
A-D Ticaret Dengesi 4,866 438 11,307 4 92558 | 1200 | sonra ilk defa gerilerken, net hizmet gelirlerinde
B-Hizmetler Dengesi 6,035 4,837 45,912 5 51,740 - . L
B-Turizm 478 335 36758 w | aws | sem | Yk bazda %4 gerileme yagandi. 12 aylik kimilatif
B2 Tagmaalik 1680 15,643 L0 | 0 | 148 - toplamda Eylil ayr seviyesi olan 51.7 milyar
C-Birincil Gelir Dengesi -1,001 -7,948 9,655 pil -10,487 - ., . . .
D-ikincil Gelir Dengesi 18 568 365 - 5630 - dolardan Ekim’de 50.7 milyar dolara geriledi.
II-Sermaye Hesabi -16 270 1830 - -191.0 -
lll-Finans Hesabi 2,511 -16,264 48,962 201 55,903 - . .
[ mp— - 6 am | s | am . Haziran ayinda yeniden fazla vermeye baslayan ve
B-Portfoy Yatinmizn 689 14,894 1252 - 2618 - cekirdek cari denge Ekim ayinda bu goérinimiini
C-Diger Yatinmlar -2,809 -30,116 -34,077 13 -44,349 - . . .
D-Rezery Varikiar Y 5260 o - 2560 - korusa da aylik ve yillik bazda geriledi ve 5.1 milyar
IV-Net Hata Noksan 2,681 2,79 8,095 - -4,969 - dolar fazla verdi.

186 milyon dolar cari islemler fazlasinin oldugu Ekim ayinda dogrudan, portfdy ve diger yatirimlardan net 2.8
milyar dolar giris olurken, net hata noksan kaleminde 2.7 milyar dolarlik déviz ¢ikisi yasanmasiyla rezerv varliklar
247 milyon dolarlik sinirli artis kaydetti.

Altin ithalatini azaltici yonde alinan tedbirlerin cari denge tizerindeki olumlu etkisinin de devam etmesinin yani
sira yilin ikinci yarisinda TL'de gérece yasanan degerlenmenin devam etmesini bekliyoruz. Ote yandan, hizmet
gelirlerinin katkisinin daha disik oldugu doneme girilmesiyle birlikte dis ticareti kompanse edecek unsurlarin
zayifladigini gorebiliriz. Bu baglamda, halihazirda 50.7 milyar dolar olan 12 aylik kiim{latif cari islemler toplaminin
cari dengeyi daraltici olumlu faktorlerin bulunmasina karsin yil sonunu OVP beklentisi olan 42.5 milyar dolar
Gzerinde bitirmesini bekliyoruz.

Kasim ayinda merkezi yonetim biitgesi 75.6 milyar TL fazla verdi.

2023 yil Kasim ay1 merkezi yonetim bitce dengesi verileri 15 Aralik’ta agiklandi.

Merkezi Yonetim Biitgesi (milyar TL)

2023 Gergeklesen/
Kasim Ocak-Kasim Biitce Hedef
Hedefi**

2022 2023 % Degisim 2022 2023 % Degisim (%)
Giderler 239.4 671.2 180.3 2,567.6 5,193.0 102.2 5,589.1 92.9
Faiz Harig Giderler 215.0 576.6 168.1 2,274.9 4,560.7 100.5 4,942.9 92.3
Faiz Giderleri 24.4 94.6 287.7 292.7 632.3 116.0 646.1 97.9
Gelirler 347.7 746.8 114.8 2,547.2 4,660.5 83.0 4,929.7 94.5
Vergi Gelirleri 312.0 668.5 114.3 2,141.8 4,060.0 89.6 4,270.7 95.1
Diger Gelirler 35.7 78.3 119.3 405.4 600.5 48.1 659.0 91.1
Biitce Dengesi 108.3 75.6 -30.2 -20.4 -532.4 -2,503.8 -659.4 80.7

Faiz Digi Denge 132.7 170.2 28.3 272.2 99.8 -63.3 -13.3 -751.6

Kaynak: Hazine ve Maliye Bakanligi
*Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
**Odenek ve gelir tahminleri dahildir.

2022 yili Kasim ayinda 108.3 milyar TL fazla veren merkezi yonetim bitce dengesi 2023 yilinin Kasim ayinda
ozellikle kurumlar vergisi ve ek motorlu tasitlar vergisinin katkisiyla 75.6 milyar TL fazla verdi. Faiz disi denge 2022
yih Kasim ayinda 132.7 milyar TL fazla verirken, 2023 yili Kasim ayinda 170.2 milyar TL fazla verdi.

Kasim ayinda biitge gelirleri bir dnceki yilin ayni ayina gore %114.8 artarak 746.8 milyar TL olurken, bitge giderleri
%180.3 artarak 671.2 milyar TL oldu.
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BOTAS'a Eyliil'de baslayan aktarimlarin etkisiyle bltce dengesi iki ay Ust Uste acik vermesinin ardindan aktarimin
devam etmesine karsin 6zellikle kurumlar vergisindeki gli¢li artis ve ek motorlu tasitlar vergisinin katkisiyla Kasim
ayinda fazla verdi. Ote yandan, faizlerdeki yiikselisin Hazine’nin bor¢lanma maliyetini artirmasi nedeniyle biitce
Uzerinde beklenen etkisi Kasim ayinda gorildi. Boylece, yilin ilk 11 ayinda bitge agig1 532.4 milyar TL'ye ulasti ve
2023 yili hedeflenen biitge agiginin %80.7’lik kismi gergeklesti.

Oniimiizdeki dénemde yerel secimler ve memur zamlarindaki artisin etkisiyle harcamalarin tekrar arttigini
gorebiliriz. Bunun yani sira, TCMB’nin faiz artirnmlari dolayisiyla Hazine’nin borglanma maliyetinin artmasi, faiz
giderleri (izerinde baski yaratacaktir. Ote yandan, yerel segimler 6ncesi ekonominin gérece tekrar canlanmasinin,
gelirlerde yukari yonli etki yaratacagini dusiintyoruz. Aralik aylarinda artis gésterme egiliminde olan butge
aciginin, ilk 11 aydaki performansina bakildiginda, biyime igindeki payinin yil sonunu %6.5'lik hedefin altinda
bitirmesi muhtemel gériinlyor.

TCMB Aralik ay1 Piyasa Katilimcilari Anketi agiklandi.

TCMB Aralik ayi Piyasa Katilimcilari Anketi 15 Aralik’ta yayimlandi.

Dolar/TL (cari yil sonu) 29.99 29.62
TUFE (cari yil sonu, %) 67.23 65.39
TUFE (12 ay sonrasi, %) 43.94 41.23
TUFE (24 ay sonrasi, %) 25.09 24.82
Biiyiime (2023, %) 4.1 4.2

Cari Denge (2023, milyar $) -45.7 -45.8

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tiirkiye i¢in "Kredi Goriisi" raporu yayimladi.
Moody’s raporu 19 Aralik’ta yayimland.

Uluslararasi kredi derecelendirme kurulusu Moody's, Tirkiye icin yayimladigi "Kredi Goérusi" raporunda,
Tirkiye'nin not goriinimiiniin duragan oldugunu ancak siki parasal durusun stirdiiriilmesi ve licret anlasmalarinin
TCMB'nin enflasyonu o6nemli olcide distirme hedefiyle uyumlu olmasi halinde goérinimin pozitife
cevrilebilecegini belirtti.

Moody's Tirkiye ekonomisinin 2023'te %4, 2024'te %2.5 ve 2025'te %3 blylimesini bekliyor. Kurulus tarafindan
ortalama enflasyonun 2023'te %53.5, 2024'te %58.9 ve 2025'te %39.1 olacagini 6ngoriliirken, Turkiye'nin cari
islemler agiginin GSYH'ye oraninin 2023'te %4.7, 2024'te %3.4 ve 2025'te %3 olacagl tahmin ediliyor.

Aralik ayinda kiiresel piyasalarda 6ne ¢ikan gelismeler

FED, beklentiler dogrultusunda faiz oranlarinda degisiklige gitmezken; faizlerde indirim isareti verdi.

ABD Merkez Bankasi (Fed)'nin Aralik ayi toplantisi 12-13 Aralik tarihlerinde gerceklesti.

ABD Merkez Bankasi (Fed) 12-13 Aralk
Fed Bilango Biiyiikligi (milyar dolar)

10000 6 tarihlerinde  gergeklestirdigi  toplantisinda
= Fed Politika Faiz Orani - Ust Bant (%) (Sag Eksen 5.5 . o . .
8000 (%] Lk 25 politika faizini beklentilere paralel sekilde
6000 4c  %5.25-%5.50 seviyesinde sabit tuttu.
3
2.
4000 %i Fed Baskani Jerome Powell enflasyonda
2000 (1)'5 beklenenden hizli disis nedeniyle para
0 h © © ~ ~ 00 % 0 & 6 6 u o N N o m O politikasindaki sikilagmanin biyik ihtimalle
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SRS RRKNRK sona erdigini ve faizlerde indirimi konusmak igin
N Y8 AN B NYNB NS NGNS NS N ) . .
"o 4o o 40 40 o d0+od zamanin gelmeye basladigini séyledi.
Kaynak: St. Louis Fed
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Eyliil Arahk Eylil Arahk Eyliil Arahk Eyliil Aralik Eyliil Aralik
2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023 2023
2023 2.1 2.6 3.3 2.8 3.7 3.2 3.8 3.8 5.6 5.4
2024 1.5 1.4 2.5 24 2.6 24 4.1 4.1 5.1 4.6
2025 1.8 1.8 2.2 2.1 2.3 2.2 4.1 4.1 3.9 3.6
2026 1.8 1.9 2.0 2.0 2.0 2.0 4.0 4.1 2.9 2.9
Uzun
. 1.8 1.8 2.0 2.0 - - 4.0 4.1 2.5 2.5
Dénem

ABD ekonomisi ligiincii ceyrek biiylime orani %5.2’den %4.9’a revize edildi.

ABD ekonomisi 2023 yili liglincii geyrek biiyiime orani nihai verisi 21 Aralik’ta agiklandi.

ABD Biiyiime Orani (yilliklandirilmis ¢-¢, %)
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Kaynak: Haver Analytics

ABD ekonomisinin 3.¢ceyrek biliylime orani %5.2’den %4.9’a asagi yonli revize edildi.
Glincellemede esas olarak kisisel tiiketim harcamalarindaki asagi yonli revizyon etkili oldu.

Ekim ayindaki ilk agiklamada (lke ekonomisinin %4.9, Kasim ayindaki revizyonda %5.2 blyudiaga agiklanmisti.
Asagi yonli son revizyona ragmen tlke ekonomisi 2021 yili dordinci ¢eyreginden sonraki en yiksek blylime
oranini kaydetti.

ABD ekonomisi, 2023'lin ilk ¢ceyreginde %2.2 ve ikinci ceyreginde %2.1 buyimisti.

Fed, Aralik toplantisinda ABD ekonomisine dair 2023 yili biiyiime beklentisini %2.1’den %2.6’ya yukari yonli
revize etmisti.
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ABD’de tarim disi istihdam Kasim’da beklentilerin {istiinde artti; issizlik orani %3.7’ye geriledi.

ABD’de Kasim ayi istihdam verileri 8 Aralik’ta agiklandi.

Tarimdisi istihdam (a-a, bin kisi)
10000 P .
Issizlik Orani (%) (Sag Eksen
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Kaynak: Reu
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ABD'de tarim digi istihdam Kasim’da 180 bin artis
beklentisinin tGstiinde 199 bin kisi artti. issizlik orani
Kasim’da 0.2 puan disusle beklentilerin altinda
gercekleserek %3.7 seviyesine geriledi. Ortalama
saatlik kazanglar Kasim ayinda bir énceki yilin ayni
ayina gore beklentilere paralel %4; aylik bazda
beklentilerin listiinde %0.4 artti.

isgiiciine katiim orani Kasim’da 0.1 puan artisla
%62.8 oldu. istihdam orani da bir &nceki aya gére
0.3 puan artisla %60.5 oldu.

ADP 06zel sektor istihdam verisi 130 bin olan beklentilerin altinda 103 bin kisi artt.

JOLTS acik is sayisi ise Ekim’de 8 milyon 733 bine ylikselerek beklentilerin altinda gergeklesti.

ABD’de gekirdek TUFE Kasim’da beklentilere paralel agiklanirken; UFE enerji fiyatlarindaki diisiis ile

yatay kaldi.

ABD Kasim ayi TUFE ve UFE verileri sirasiyla 12-13 Aralik’ta agiklandi.
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Kaynak: Reuters
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Kaynak: Reuters

ABD’de Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) Kasim’da aylik bazda degisim olmayacagi beklentilerinin aksine %0.1 artt!.
TUFE yillik bazda ise Ekim’deki %3.2’den %3.1’e geriledi. Fed'in yakindan takip ettigi cekirdek enflasyon

beklentilere paralel aylik %0.3, yillik bazda %4 artti.

Uretici Fiyat Endeksi (UFE), Kasim'da aylik bazda eneriji fiyatlarindaki diisis ile degisim géstermezken, yillik bazda
%0.9 artisla beklentilerin altinda gerceklesti. Degisken gida ve eneriji fiyatlarini icermeyen cekirdek UFE de
Kasim'da aylik bazda degisim gostermezken, yillik bazda %2 ile Ocak 2021'den bu yana en disik artisini kaydetti.

ABD’de TUFE’nin yil sonunda %2.8; cekirdek TUFE’nin ise %3.2 gerceklesmesi bekleniyor.
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Avrupa Merkez Bankasi (ECB), faiz oranlarini degistirmedi.

Avrupa Merkez Bankasi (ECB)'nin Aralik ayi toplantisi 14 Aralik’ta gerceklestirildi.
Avrupa Merkez Bankasi (ECB), Arahk ayi

Avrupa Merkez Bankasi Faiz Oranlari (%) 475 toplantisinda beklendigi gibi faiz oranlarini

475 Politika Faiz Orani (%) 45 degistirmedi.

4
— Mevduat Faiz Orani (%) Ana refinansman orani %4.50; marjinal borg verme
Borg Verme Faiz Orani (%) imkani %4.75 ve mevduat faizi %4 seviyesinde
075 birakildi.

1.7 trilyon Euroluk Pandemi Acil Varlik Alm
-1.25 Programi (PEPP) ¢ercevesindeki yeniden yatirima

A SS53R22LRISaNIA . . .
SYISSS8IZ8S338888 %8 ybnlendirmenin 2024 sonundan sonra devam
8438338383888 Ad8N etmeyecegi bildirildi. Banka, PEPP programindan
Kaynak: Reuters elde edilen gelirin yeniden yatirimini 2024'tin ikinci

yarisindan itibaren ayda 7.5 milyar euro azaltacak.

ECB Baskani Lagarde, uzun bir slire boyunca faiz oranlarinin, enflasyonu hedefe ulastirmada yardimci olacagini,
faiz indirimleri icin zamana degil verilere baglh olduklarini ve faiz indiriminin konusulmadigini séyledi.

ECB Tahminleri

Eylul 2023 Aralik 2023
Yillik % Degisim 2023 2024 2025 2023 2024 2025 2026
Biiyiime Orani 0.7 1.0 1.5 0.6 0.8 1.5 15
Enflasyon 5.6 3.2 2.1 5.4 2.7 2.1 1.9
Cekirdek Enf. 5.1 2.9 2.2 5.0 2.7 2.3 21

Euro Bolgesi’nde enflasyon Kasim’da nihatf verilere gére %2.4’e gerilerken; cekirdek enflasyon %3.6
oldu.

Euro Bolgesi Kasim ayi enflasyon orani 19 Aralik’ta acgiklandi.
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Kaynak: Reuters

Euro Bélgesi’'nde TUFE Kasim’da nihaf verilere gére %2.9'dan %2.4’e geriledi ve son 29 ayin en diisiik seviyesinde
gerceklesti. Enflasyonda aylik bazda diisis ise %0.5’ten %0.6’ya revize edildi. Cekirdek enflasyon aylik bazda %0.6
distd; yilhk bazda %4.2’den %3.6’ya geriledi.

Avrupa Birligi'nde Kasim’da enflasyonun en hizli arttigi Glke %8 ile Cekya oldu. En disuk artis ise -%0.8 ile
Belgika’da yasandi.

Euro Bolgesi’'nin 2023 yili enflasyon beklentisi %5.4 seviyesinde bulunuyor.



. Arahk 2023

Euro Bolgesi 2023 yili iigiincii ¢eyrek GSYH biiyiime orani asagi yonlii revize edildi.
Euro Bolgesi ekonomisi liglincii geyrek biiylime orani revizyonu 7 Aralik’ta acgiklandi.

Euro Bolgesi Biiyiime Orani
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Kaynak: EuroStat

Euro Bolgesi ekonomisi 2023 yilinin {iglinci geyreginde revize edilen verilere gore geyreklik bazda %0.1 kigulda.
Bolge ekonomisinin Gglincli ¢eyrek GSYH biliylime orani yillik bazda degisim gostermedi. Bélge ekonomisi ilk
ceyrekte yillik bazda %1.2, ikinci ceyrekte ise %0.5 buylimdsti.

Uclincli geyrekte Almanya yillik bazda %0.4 kiigiilirken; ispanya %1.8, Fransa %0.6 biiytidii. Ugilincii ceyrekte
Avrupa Birligi’nde en hizli biiyliyen iilke %7.1 ile Malta oldu. irlanda ise %5.6 ile en sert kiigilen Ulke oldu.

Avrupa Birligi (AB) Komisyonu, Euro Bélgesi'ne iliskin 2023 yili blylime beklentisini yiksek enflasyon, para
politikasinin sikilagsmasi ve talepteki daralma nedeniyle %0.8’den %0.6’ya indirdi. Komisyon’un 2024 yili biyime
beklentisi ise %1.2 oldu.

Japonya'nin GSYH rakamlari siirpriz bir sekilde asagi yonlii revize edildi.

Japonya ekonomisi 2023 yili Giglincii geyrek biiyiime orani revizyonu 8 Aralik’ta agiklandi.

Japonya Biiyiime Orani
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Kaynak: Reuters
Japonya ekonomisi 2023 yilinin Ggilincu c¢eyreginde yilliklandinimis bazda %2.9 daraldi; bu, ilk tahmin olan
%2.1'den ve %2 olan beklentilerden daha hizliydi. Ulke ekonomisi ilk tahmine gére daha sert bir diisiisle 6nceki
ceyrege gore %0.7 kugulda.

Veriler, yavaslayan kiiresel talebin ve artan yurt ici enflasyonun ortasinda, Japonya ekonomisinin Temmuz-Eylil
doneminde doért gceyrekten bu yana ilk kez kiglildGgini gosterdi.

Ulke ekonomisinin ikinci ceyrek biiyiime orani %4.5’ten %3.6’ya revize edildi. Japonya ekonomisinin 2023 yilinda
%2 buylimesi bekleniyor.



. Aralik 2023

Ocak Ayinda Takip Edilecek Veriler

3 Ocak Enflasyon (Aralik)

10 Ocak igsizlik Orani (Kasim)

10 Ocak Sanayi Uretim Endeksi (Kasim)

11 Ocak Cari islemler Dengesi (Kasim)

15 Ocak Merkezi Yonetim Biitce Dengesi (Aralik)

19 Ocak TCMB Piyasa Katilimcilar Anketi

22 Ocak Merkezi Yonetim Borg Stoku (Aralik)

25 Ocak TCMB Para Politikasi Kurulu Toplanti Karari

31 Ocak Dig Ticaret Dengesi (Aralik)

3 Ocak FED Toplanti Tutanaklar (Aralik)

5 Ocak ABD Tarim Disi istihdam ve igsizlik Orani (Aralik)
11 Ocak ABD Enflasyonu (Aralik)

22 Ocak Cin Merkez Bankasi (PBoC) Toplantisi ve Faiz Karari
23 Ocak Japonya Merkez Bankasi (BoJ) Toplantisi ve Faiz Karari

31 Ocak ABD Merkez Bankasi (FED) Toplantisi ve Faiz Karar



= VERi 2023 Kasim 2023 Aralik 2 Yilsonuna Gore | Aylik Di m
Sonu Sonu Degisim (%) (%)

DOViz
USD/TRY 18.69 28.86 29.48 57.73 2.15
EUR/TRY 20.00 31.43 32.54 62.69 3.52
Sepet (0.55+0.5€) 19.34 30.14 31.01 60.29 2.87
USD/TRY 3M Imp. Vol. 11.52 13.11 12.59 9.26 -3.93
USD/TRY Future 18.72 28.85 29.46 57.44 2.14
FAiZ
Gosterge Tahvil Getirisi* 9.73 35.87 36.51 26.78 0.64
TL REF* 10.26 40.14 43.63 33.37 3.49
5Y CDS 505.37 335.54 280.23 -44.55 -16.48
DOViz
Dolar Endeksi 103.52 103.50 101.33 -2.11 -2.09
EUR/USD 1.07 1.09 1.10 3.12 1.38
UsD/JPY 131.11 148.19 141.06 7.59 -4.81
GBP/USD 1.21 1.26 1.27 5.22 0.85
USD/CHF 0.92 0.88 0.84 -8.97 -3.84
EUR/JPY 142.69 161.35 155.63 9.07 -3.55
FAiz*
2Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 4.40 4.72 4.25 -0.15 -0.47
10Y ABD Hazine Tahvil Getirisi 3.83 4.35 3.86 0.03 -0.49
2Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.73 2.82 2.40 -0.33 -0.42
10Y Almanya Hazine Tahvil Getirisi 2.56 2.45 2.03 -0.53 -0.42
KREDI
iTraxx Crossover 474.15 373.12 309.87 -34.65 -16.95
ABD 5Y CDS 27.50 49.07 47.56 72.95 -3.08
Almanya 5Y CDS 19.00 19.00 17.01 -10.47 -10.47
ingiltere 5Y CDS 27.64 35.07 36.20 30.97 3.22
ispanya 5Y CDS 55.28 47.70 45.31 -18.04 -5.01
italya 5Y CDS 132.08 89.11 77.74 -41.14 -12.76
irlanda 5Y CDS 27.64 25.57 25.73 -6.91 0.63
Cekya 5Y CDS 45.38 32.04 32.17 -29.11 0.41
Brezilya 5Y CDS 250.54 146.24 131.47 -47.53 -10.10
Giiney Afrika 5Y CDS 250.51 235.72 203.76 -18.66 -13.56
Macaristan 5Y CDS 216.30 144.51 127.65 -40.98 -11.67
Cin 5Y CDS 76.67 58.26 59.73 -22.09 2.52
Romanya 5Y CDS 282.48 163.14 142.36 -49.60 -12.74
Endonezya 5Y CDS 98.02 74.25 69.28 -29.32 -6.69
EMTIA
Altin ($/ons) 1824.40 2035.75 2062.59 13.06 1.32
ABD Ham Petrolii ($/varil) 80.16 75.66 71.89 -10.32 -4.98
Brent Petrol ($/varil) 85.91 82.83 77.04 -10.32 -6.99

*: Puan Degisim



